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Les belles surprises de la Bourse de Paris

Par  Guillaume Bayre Réactions (0)

La Bourse, prise depuis le bureau du président de I'Autorité des marchés financiers. Crédit Photo : Jean-Christophe
MARMARA/Le Figaro

Au premier semestre, il fallait parier sur les équipementiers automobiles, les valeurs
opéables et les « recoveries » pour battre le CAC 40.

A quelques jours de la fin du semestre, le marché parisien s’'achemine vers un bilan positif, soit 6 %
de gains depuis le début de 'année, aprés une hausse de 15 % en 2012. Alors que l'indice vedette
était remonté mi-mai au seuil de 4000 points, son meilleur niveau depuis I'été 2011, la crainte de voir
la Réserve fédérale resserrer graduellement le robinet a liquidités a toutefois fait reculer le marché
comme la plupart des places mondiales.

La performance du CAC 40 s’inscrit une nouvelle fois en retrait par rapport a8 Wall Street, en hausse
de 15,9 %, mais aussi en regard du reste de la cote parisienne. EADS (+ 46 %), Renault (+ 41 %) ou
encore EDF (+ 31 %) ont certes brillé, mais dans 'ensemble ce sont les moyennes capitalisations qui
ont progressé plus rapidement que I'échantillon des 40 poids lourds. Un gain de 9,3 % a été
enregistré pour le CAC Mid & Small, segment riche en PME de croissance.

C’est le cas notamment du secteur automobile, véritable locomotive de la cote avec plus de 84 % de
hausse pour Plastic Omnium, 80 % pour Montupet, 54 % pour MGI Coutier, 49 % pour Faurecia et

37 % pour Valeo. Défiant 'effondrement des ventes des constructeurs généralistes, ces
équipementiers opérant sur des niches a forte valeur ajoutée ont su se rendre indispensables auprés
des constructeurs haut de gamme moins malmenés et, surtout, ils ont développé leurs positions en
dehors d’Europe. Mais, aprés un tel parcours, beaucoup de bonnes nouvelles sont d’ores et déja
reflétées dans les cours, estime Valérie Gastaldy, chez DayByDay. Cette spécialiste de I'analyse
technique pense que le secteur pourrait souffrir de sa volatilité alors que les indices sont en phase
de consolidation. En revanche, I'analyste juge que les produits de base et les sociétés de services
collectifs, jusqu’ici délaissées, pourraient retrouver de l'allant aprés I'été.
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Ces OPA qui dopent les cours

La performance boursiere positive du semestre tient aussi a une vague d’OPA. Visée par son
concurrent Econocom, la SSlI Osiatis a gagné 64 %, tandis que GF1 s’est apprécié de 39 % avec une
offre de rachat par les principaux fonds actionnaires. Convoité par la famille Hériard-Dubreuil, le titre
du spécialiste de la tonnellerie et du bouchage Oeneo a pris 41 %. Enfin, dopé par 'offre de Fosun et
d’AXA PE, le cours du Club Méditerranée a bondi de 31 %.

Parier sur le redressement d’entreprises technologiques en disgrace depuis quelques années a
constitué le troisieme moteur de plus-values boursiéres sur cette premiere moitié de 'année.
L’exemple le plus spectaculaire est celui de Technicolor. Pénalisé par son endettement, menacé de
démantelement, I'ancien fleuron frangais de I'électronique a trouvé de nouveaux actionnaires et
réussi a diviser par dix sa perte annuelle. Alors que la société s’appréte a refinancer ses créances, le
titre a bondi de plus de 72 %, 'une des meilleures performances de la cote.

Autre retour en fanfare pour une ancienne valeur technologique, Alcatel-Lucent. Aprés trois années
de baisse, qui ont entrainé son exclusion du CAC 40 fin 2012, le titre est remonté de 44 %.
L’équipementier télécom doit lui aussi sa renaissance a une opération visant a restructurer sa dette,
aprés avoir obtenu des fonds de Goldman Sachs, ainsi qu’aux ambitions de son nouveau directeur
général Michel Combes (ex-SFR) en termes de redressement opérationnel. De méme, STMicro a
bondi de 36 % a I'annonce de son retrait d’'une co-entreprise déficitaire et d’un objectif d’amélioration
de sa marge.
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